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1. Опис навчальної дисципліни

Навчальна дисципліна «Інвестиційний менеджмент» є обов’язковою навчальною дисципліною та вивчається згідно з навчальним планом підготовки фахівців освітньо-кваліфікаційного рівня "магістр" спеціальності 073 Менеджмент.
Предметом вивчення навчальної дисципліни є система принципів та методів розробки та реалізації управлінських рішень, пов'язаних із здійсненням різних аспектів інвестиційної діяльності. 

Міждисциплінарні зв’язки. Дисципліна «Інвестиційний менеджмент» ґрунтується на міждисциплінарних зв’язках з такими дисциплінами як: “Менеджмент”, “Економіка підприємства”, “Фінанси підприємств”, “Аналіз діяльності підприємства”, «Прийняття управлінських рішень».

Інформаційний обсяг навчальної дисципліни. На вивчення навчальної дисципліни відводиться 120 годин - 4 кредити.

2. Мета та завдання навчальної дисципліни

Метою викладання навчальної дисципліни «Інвестиційний менеджмент» є формування у здобувачів вищої освіти сучасного економічного мислення та системи спеціальних знань у галузі управління інвестиційною діяльністю підприємств, відповідних компетенцій на основі засвоєння основних теоретичних положень та опанування необхідними практичними навичками, що дозволяють ефективно здійснювати цю діяльність на підприємстві. 

Основними завданнями навчальної дисципліни «Інвестиційний менеджмент»  є:

- ознайомлення студентів з відповідними поняттями, категоріями, системами та алгоритмами інвестиційного менеджменту;

- набуття практичних навичок з оволодіння методичним інструментарієм інвестиційного менеджменту;

- визначення методів та інструментів інвестиційного проектування;

- здійснення аналізу зарубіжних концепцій та сучасних вітчизняних підходів відносно управління фінансовими інвестиціями.

3. Компетентності та заплановані результати навчання

Дисципліна «Інвестиційний менеджмент» забезпечує набуття здобувачами освіти компетентностей: 

· інтегральна:

здатність розв’язувати типові та складні спеціалізовані задачі та практичні проблеми у професійній управлінській діяльності із застосуванням положень, теорій та методів математичних, соціально-економічних та юридичних наук.

· загальні:
здатність до абстрактного мислення, аналізу та синтезу; 

здатність вчитися і бути сучасно навченим;

здатність до адаптації та дії у новій ситуації;

навички використання інформаційних і комунікаційних технологій;

здатність до вибору стратегії спілкування, здатність працювати в команді;

здатність оцінювати та забезпечувати якість виконуваних робіт;

здатність проведення досліджень на відповідному рівні.
· фахові:
здатність використовувати у професійній діяльності знання нормативно-правових, законодавчих актів України та етичних вимог;

здатність оцінювати та прогнозувати розвиток інвестиційного ринку та ступенів ризику;

здатність управляти  активами та інвестиціями підприємства.

У результаті вивчення навчальної дисципліни здобувач освіти повинен 

знати методичні підходи до: 
- сутність, принципи, функції, завдання та методи інвестиційного менеджменту;

- теоретичні та методичні засади, інструментарій інвестиційного менеджменту;

- мету, задачі та напрямки інвестиційної стратегії організації;

- особливості функціонування інвестиційного ринку;

- концепції, цілі та зміст інвестиційного проектування;

- основи управління фінансовими інвестиціями.

вміти: 
- формулювати цілі інвестиційної діяльності підприємства; 

- формувати систему організаційного та інформації забезпечення інвестиційного менеджменту на підприємстві;

- здійснювати інвестиційний аналіз та планування інвестиційної діяльності;

- забезпечувати контролю за основними формами інвестиційної діяльності підприємства; 
- застосовувати основні методи прогнозування інвестиційного ринку; 

- розробляти бізнес-плани реальних інвестицій обґрунтування інвестиційної програми; 

- здійснювати оцінку фінансових інвестицій, розробляти інвестиційний портфель підприємства; 

- проводити оцінку інвестиційних ризиків, обґрунтовувати методи їх мінімізації. 

володіти:
- методами та засобами аналізу кон’юнктури інвестиційного ринку.

4. Структура навчальної дисципліни

Структура навчальної дисципліни складається з двох модулів, кожен з яких об'єднує в собі відносно окремий самостійний блок дисципліни, який логічно пов'язує кілька навчальних елементів навчальної дисципліни за змістом та взаємозв'язками. Навчальний процес здійснюється у таких формах: лекційні, практичні, семінарські заняття, самостійна робота студента.
	Назви змістових

модулів і тем
	Кількість годин

	
	денна форма
	заочна форма

	
	усього
	у т.ч.
	
	усього
	у т.ч.

	
	
	л
	п
	сем
	ср
	
	л
	п
	сем
	ср

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Модуль 1

	Змістовий модуль 1. Теоретичні та методичні засади інвестування

	Тема 1. Теоретичні засади інвестування
	13
	2
	2
	2
	7
	
	
	
	
	

	Тема 2. Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	13
	2
	2
	2
	7
	
	
	
	
	

	Тема 3. Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
	12
	2
	3
	
	7
	
	
	
	
	

	Тема 4. Формування інвестиційної стратегії підприємства
	12
	2
	3
	
	7
	
	
	
	
	

	Разом за змістовим модулем 1
	50
	8
	10
	4
	28
	
	
	
	
	

	Змістовий модуль 2. Управління інвестиційною діяльністю

	Тема 5. Джерела фінансування інвестиційної діяльності
	12
	2
	3
	
	7
	
	
	
	
	

	Тема 6. Інвестиційний проект
	12
	2
	3
	
	7
	
	
	
	
	

	Тема 7. Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
	12
	2
	3
	
	7
	
	
	
	
	

	Тема 8. Управління фінансовими інвестиціями
	12
	2
	3
	
	7
	
	
	
	
	

	Тема 9. Державне регулювання інвестиційної діяльності
	12
	2
	3
	
	7
	
	
	
	
	

	Разом за змістовим модулем 2
	60
	10
	15
	
	35
	
	
	
	
	

	Підсумковий модульний контроль
	10
	
	2
	
	8
	
	
	
	
	

	Усього годин
	120
	18
	27
	4
	71
	
	
	
	
	


5. Зміст програми навчальної дисципліни

Змістовий модуль 1. Теоретичні та методичні засади інвестування
Тема 1. Теоретичні засади інвестування 
Поняття інвестицій та інвестиційної діяльності підприємства. Роль інвестицій у забезпеченні ефективного стратегічного розвитку підприємства та зростання його ринкової вартості. Поняття валових та чистих інвестицій. Класифікація інвестицій підприємства за об'єктами інвестування, характером участі в цьому процесі, періодом інвестування та іншими ознаками. Сучасні форми державного регулювання інвестиційної діяльності підприємств в Україні. Суб'єкти інвестування, їх основні типи. Поняття інвестиційного менеджменту як професійної діяльності і наукового напряму. Зв'язок теорії інвестиційного менеджменту з теорією загального менеджменту підприємства. Основна мета інвестиційного менеджменту, її підпорядкованість стратегії економічного розвитку підприємства. Основні завдання інвестиційного менеджменту - забезпечення високих темпів економічного розвитку підприємства за рахунок ефективної інвестиційної діяльності, максимізації доходів (чистого грошового потоку), мінімізації інвестиційних ризиків підприємства, забезпечення проектних параметрів реалізації інвестиційних програм тощо. Основні функції інвестиційного менеджменту - розробка стратегічних напрямів інвестиційної діяльності підприємства, стратегії формування інвестиційних ресурсів підприємства на основі дослідження зовнішнього інвестиційного середовища та прогнозування кон'юнктури інвестиційного ринку; обґрунтування окремих проектів реального інвестування підприємства та їх оцінка; відбір ефективних фінансових інструментів на основі оцінки їх інвестиційної привабливості; формування інвестиційного портфеля підприємства та його оцінка; поточне планування та оперативне управління реалізацією інвестиційних програм і окремих проектів тощо.
Тема 2. Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
Концепція оцінки вартості грошей у часі під час здійснення інвестиційної діяльності підприємства. Методичний інструментарій визначення майбутньої і теперішньої вартості чистого грошового потоку від інвестиційної діяльності. Інфляція та її вплив на результати інвестиційної діяльності. Номінальна та реальна вартість чистого грошового потоку від інвестиційної діяльності. Врахування фактору інфляції при формуванні необхідного рівня дохідності інвестицій. Інфляційна премія та методи її розрахунку. Поняття інвестиційних ризиків. Класифікація інвестиційних ризиків за окремими ознаками. Поняття систематичного та несистематичного інвестиційних ризиків. Методичний інструментарій кількісної оцінки рівня інвестиційних ризиків. Премія за ризик та методи її розрахунку. Модель оцінки капітальних активів, основні допущення щодо її використання. Лінія надійності інвестиційного ринку, методи оцінки необхідного рівня дохідності інструменту інвестування виходячи з рівня систематичного ризику. Поняття ліквідності інвестицій. Класифікація інвестицій підприємства за рівнем ліквідності. Методичний інструментарій оцінки рівня ліквідності інвестицій. Премія за ліквідність інвестицій та методи її розрахунку.
Тема 3. Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
Поняття інвестиційного ринку. Класифікація видів та сегментів інвестиційного ринку. Характеристика окремих видів та сегментів інвестиційного ринку України на сучасному етапі. Методи поточного спостереження кон'юнктури інвестиційного ринку. Поняття моніторингу інвестиційного ринку та принципи його організації на підприємстві. Основні параметри інвестиційного ринку, що спостерігається, зв'язок напрямів і особливостей інвестиційної діяльності підприємства з ними. Методи аналізу поточної кон'юнктури інвестиційного ринку. Прогнозування кон'юнктури інвестиційного ринку; основні етапи та методи його здійснення. Поняття інвестиційної привабливості галузей економіки. Методичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих галузей економіки. Система основних показників, що характеризують інвестиційну привабливість галузей економіки. Поняття інвестиційної привабливості регіонів. Методичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих регіонів. Система основних показників, що характеризують інвестиційну привабливість регіонів. Поняття інвестиційної привабливості окремих підприємств. Методичні засади дослідження інвестиційної привабливості окремих підприємств. Система основних характеристик і показників інвестиційної привабливості окремих підприємств - стадія життєвого циклу, реальна вартість і структура сукупних активів, фінансовий стан, стан управління боргами, ринковою вартістю підприємства.
Тема 4. Формування інвестиційної стратегії підприємства
Поняття інвестиційної стратегії підприємства. Зв'язок інвестиційної стратегії із загальною стратегією економічного розвитку підприємства. Основні етапи процесу формування інвестиційної стратегії підприємства - визначення горизонту стратегічного управління інвестиційною діяльністю, формування її стратегічних цілей, обґрунтування стратегічних напрямів інвестиційної діяльності, стратегії формування інвестиційних ресурсів; структурування реалізації стратегії за періодами та іншими кількісними параметрами. Оцінка інвестиційної стратегії підприємства за критеріями відповідності загальній стратегії його економічного розвитку, внутрішньої збалансованості її розділів, узгодженості із зовнішнім інвестиційним середовищем, урахування впливу факторів зовнішнього інвестиційного середовища, ресурсного потенціалу підприємства, рівня інвестиційного ризику, проектної результативності тощо. Оптимізація співвідношення різних форм інвестування за окремими етапами реалізації його інвестиційної стратегії, виходячи із профільного спрямування діяльності підприємства, стадії його життєвого циклу, розміру, стану кон'юнктури окремих сегментів інвестиційного ринку тощо.
Змістовий модуль 2. Управління інвестиційною діяльністю
Тема 5. Джерела фінансування інвестиційної діяльності
Поняття інвестиційних ресурсів підприємства, класифікація, форми залучення. Завдання та основні етапи розробки політики формування інвестиційних ресурсів підприємства. Методичні засади розробки політики формування інвестиційних ресурсів підприємства. Визначення загальної потреби в інвестиційних ресурсах. Особливості розрахунку потреби в інвестиційних ресурсах підприємства для здійснення реальних та фінансових інвестицій. Сучасні методи фінансування окремих інвестиційних проектів і програм - повне самофінансування (за рахунок внутрішніх джерел формування інвестиційних ресурсів), акціонування, кредитне фінансування, фінансовий лізинг і селенг, змішане фінансування. Оптимізація структури джерел формування інвестиційних ресурсів за формами залучення і видами. Поняття вартості інвестиційних ресурсів. Середньозважена вартість інвестиційного капіталу. Оцінка вартості внутрішніх та зовнішніх джерел залучення власного капіталу для інвестицій. Методи оцінки вартості джерел позикового капіталу.

Тема 6. Інвестиційний проект 
Сутність інвестиційного проекту. Класифікація інвестиційних проектів. Інвестиційний цикл. Зміст циклу інвестиційного проекту. Розробка бізнес-плану інвестиційного проекту. Структура бізнес-плану. Вимоги Міжнародної фінансової організації до бізнес-плану інвестиційного проекту. Умови кредитування. Характеристика позичальника. Вимоги до інвестиційного проекту. Проектний аналіз.

Тема 7. Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
Класифікація методів оцінки ефективності інвестиційних проектів. Динамічні та статичні методи. Метод чистої теперішньої вартості. Властивість адитивності. Метод розрахунку індексу рентабельності інвестицій. Метод періоду окупності. Метод розрахунку внутрішньої норми доходності інвестицій. Порівняльні переваги та недоліки різних методів. Критерії ефективності проектів та вибору найбільш ефективного з кількох альтернативних. Взаємозв'язок показників, що формують ефективність інвестицій у процесі інвестиційного циклу по проекту, та взаємозв'язок результатів цих показників. Оцінка інвестиційних проектів у фармацевтичній галузі. Розрахунок бюджетної ефективності проекту. Оцінка соціальної ефективності проекту. Оцінка економічної ефективності інноваційно-інвестиційного проекту.

Тема 8. Управління фінансовими інвестиціями
Цілі та умови здійснення фінансових інвестицій. Роль фінансового інвестування в забезпеченні встановлення фінансового впливу на інші підприємства, реалізації стратегічних цілей, що пов'язані з диверсифікацією операційної діяльності підприємства, забезпеченні дохідності тимчасового вільного капіталу, накопиченні інвестиційних ресурсів для реалізації реальних інвестицій. Характеристика основних форм фінансових інвестицій підприємства - вкладення в статутні фонди інших підприємств; розміщення тимчасового вільного капіталу в дохідні інструменти грошового ринку, вкладення капіталу в дохідні інструменти фондового ринку. Методичні засади управління фінансовими інвестиціями підприємства. Основні етапи процесу розробки політики управління фінансовими інвестиціями на підприємстві - аналіз стану фінансового інвестування у передплановому періоді, визначення форм фінансового інвестування, оцінка інвестиційних якостей окремих фінансових інструментів, формування портфеля фінансових інвестицій та оперативне його коригування. Принципи й методи оцінки інвестиційної привабливості фінансових інструментів. Характеристика основних інструментів інвестування фондового ринку України, особливості показників і методів оцінки їх інвестиційної привабливості. Рейтингова оцінка інвестиційних якостей акцій, облігацій та інших цінних паперів. Характеристика основних інструментів інвестування грошового ринку України та інших, особливості показників і методів оцінки їх інвестиційної привабливості.
Тема 9. Державне регулювання інвестиційної діяльності
Сутність і основні завдання державної інвестиційної політики. Принципи державної інвестиційної політики. Негативні чинники, які впливають на нарощення інвестиційного потенціалу національної економіки. Програма розвитку інвестиційної діяльності в Україні. Форми та важелі державного регулювання інвестиційної діяльності. Сутність та напрямки іноземних інвестицій. Основні форми здійснення іноземних інвестицій. Специфіка іноземного інвестування. Напрямки міжнародної інвестиційної діяльності.

6. Теми лекцій

	№

з/п
	Назва теми
	Обсяг у годинах

	
	
	денна

форма
	заочна

форма

	1
	Теоретичні засади інвестування
	2
	-

	2
	Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	2
	-

	3
	Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
	2
	-

	4
	Формування інвестиційної стратегії підприємства
	2
	-

	5
	Джерела фінансування інвестиційної діяльності
	2
	-


	6
	Інвестиційний проект
	2
	-

	7
	Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
	2
	-

	8
	Управління фінансовими інвестиціями
	2
	-

	9
	Державне регулювання інвестиційної діяльності
	2
	-

	Усього годин
	18
	-


Розширені плани лекцій

Тема 1. Теоретичні засади інвестування
План:

1.1. Економічна сутність інвестицій
1.2. Класифікація інвестицій
1.3. Сутність, мета і завдання інвестиційного менеджменту
1.4. Суб’єкти та об’єкти інвестиційної діяльності
1.5. Особливості інвестиційних процесів в Україні та фармацевтичній галузі
Тема 2. Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
План:

2.1. Теперішня та майбутня вартість грошей
2.2. Принципи дисконтування
2.3. Ануїтети
2.4. Вплив інфляції на інвестиційні рішення
2.5. Реальна і номінальна віддача від інвестицій
2.6. Оцінка інвестиційних ризиків

2.7. Оцінка ліквідності інвестицій

Тема 3. Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
План:

3.1. Характеристика інвестиційного ринка, його складові
3.2. Оцінка і прогнозування показників розвитку інвестиційного ринку
3.3. Оцінка і прогнозування інвестиційної привабливості галузей економіки
3.4. Оцінка і прогнозування інвестиційної привабливості регіонів
3.5. Оцінка інвестиційної привабливості фармацевтичних підприємств
Тема 4. Формування інвестиційної стратегії підприємства
План:

4.1. Сутність інвестиційної стратегії, основні етапи її формування
4.2. Аналіз факторів, які впливають на формування інвестиційної стратегії
4.3. Алгоритм формування інвестиційної стратегії фармацевтичного підприємства
Тема 5. Джерела фінансування інвестиційної діяльності
План:

5.1. Джерела фінансування інвестиційної діяльності, їх переваги та недоліки
5.2. Вартість власного капіталу
5.3. Вартість запозиченого капіталу
Тема 6. Інвестиційний проект
План:

6.1. Сутність і класифікація інвестиційних проектів
6.2. Інвестиційний цикл
6.3. Розробка бізнес-плану інвестиційного проекту
6.4. Проектний аналіз
Тема 7. Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
План:

7.1. Класифікація методів оцінки інвестиційних проектів
7.2. Характеристика динамічних методів оцінки інвестиційних проектів
7.3. Особливості оцінки ефективності інвестиційних проектів у фармацевтичній галузі
Тема 8. Управління фінансовими інвестиціями
План:

8.1. Характеристика та основи управління фінансовими інвестиціями

8.2. Фінансові інструменти

8.3. Фондовий ринок

8.4. Характерні ознаки, функції, роль, види, особливості обігу цінних паперів. Методи оцінки привабливості цінних паперів

8.5. Ринок цінних паперів: види, структура, стан, основні функції, завдання, особливості функціонування

8.6. Учасники ринку цінних паперів та їх функції

8.7. Аналіз та оцінка ефективності фінансових інвестицій

8.8. Основні принципи формування портфеля цінних паперів та управління ним
Тема 9. Державне регулювання інвестиційної діяльності
План:

9.1. Сутність і задачі державної та інвестиційної політики
9.2. Форми та важелі державного регулювання інвестиційної діяльності
9.3. Сутність і напрямки іноземних інвестицій

7. Теми семінарських занять

Семінарське заняття – форма навчального заняття, спрямована на закріплення студентом теоретичних знань, отриманих як на лекційних заняттях, так і в процесі самостійного вивчення матеріалу. У процесі проведення семінарського заняття організується дискусія навколо попередньо визначених тем, до яких студенти готують тези виступів, а також проблемні питання, відповідь на які має бути знайдена у ході обговорення. 

	№

з/п
	Назва теми
	Обсяг у годинах

	
	
	денна

форма
	заочна

форма

	1
	Теоретичні засади інвестування
	2
	

	2
	Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	2
	

	Усього годин
	4
	


Плани семінарських занять

Тема 1. Теоретичні засади інвестування
Ціль заняття: опанувати сутність і економічний зміст інвестиційної діяльності на фармацевтичних підприємствах
План:

1.1. Модель інвестиційної поведінки підприємства в ринковому середовищі

1.2. Сутність, мета і задачі інвестиційного менеджменту

1.3. Функції і механізм інвестиційного менеджменту

Тема 2. Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
Ціль заняття: опанувати сутність теорії вартості грошей за часом
План:

2.1. Концепція і методичний інструментарій оцінки вартості грошей у часі

2.2. Концепція і методичний інструментарій оцінки фактора інфляції. 

2.3. Концепція і методичний інструментарій оцінки фактора ризику

2.4. Концепція і методичний інструментарій оцінки фактора ліквідності
8. Теми практичних занять

Практичне заняття – форма навчального заняття, спрямована на формування вмінь та навичок виконання певних видів економічної роботи, а саме розрахунків економічних показників, обґрунтування висновків щодо напрямів покращення діяльності підприємства. 

У процесі проведення практичного заняття студенти самостійно або у малих групах (при попередньому поясненні викладача) вирішують запропоновані завдання різного рівня складності, виробничі ситуації чи ділові ігри. Наприкінці заняття з метою виявлення ступеня засвоєння матеріалу викладачем проводиться перевірка роботи, яку виконували студенти та підведення підсумків із виставленням відповідних балів залежно від результатів виконаної роботи. 

	№

з/п
	Назва теми
	Обсяг у годинах

	
	
	денна

форма
	заочна

форма

	1
	Теоретичні засади інвестування
	2
	

	2
	Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	2
	

	3
	Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
	3
	

	4
	Формування інвестиційної стратегії підприємства
	3
	

	5
	Джерела фінансування інвестиційної діяльності
	3
	

	6
	Інвестиційний проект
	3
	

	7
	Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
	3
	

	8
	Управління фінансовими інвестиціями
	3
	

	9
	Державне регулювання інвестиційної діяльності
	3
	

	10
	Підсумковий модульний контроль
	2
	

	Усього годин
	27
	


Плани практичних занять

Тема 1. Теоретичні засади інвестування

Ціль заняття: оволодіти знаннями щодо сутності і економічного змісту інвестиційної діяльності на підприємствах, опанувати методику розрахунку показників норми та частки валового самофінансування

План:

1.1. Економічна сутність інвестицій
1.2. Класифікація інвестицій
1.3. Сутність, мета і завдання інвестиційного менеджменту
1.4. Суб’єкти та об’єкти інвестиційної діяльності

1.5. Особливості інвестиційних процесів в Україні та фармацевтичній галузі
Тема 2. Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту 
Ціль заняття: оволодіти знаннями щодо сутності теорії вартості грошей за часом;  ознайомитися з алгоритмом розрахунку теперішньої та майбутньої вартості грошей; навчитися обчислювати теперішню та майбутню вартість вкладу за простими та складними відсотками

План:

2.1. Теперішня та майбутня вартість грошей
2.2. Принципи дисконтування
2.3. Ануїтети
2.4. Вплив інфляції на інвестиційні рішення

2.5. Реальна і номінальна віддача від інвестицій
2.6. Оцінка інвестиційних ризиків

2.7. Оцінка ліквідності інвестицій

Тема 3. Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
Ціль заняття: оволодіти методикою оцінки інвестиційної привабливості фармацевтичних підприємств

План:

3.1. Характеристика інвестиційного ринка, його складові
3.2. Оцінка і прогнозування показників розвитку інвестиційного ринку
3.3. Оцінка і прогнозування інвестиційної привабливості галузей економіки
3.4. Оцінка і прогнозування інвестиційної привабливості регіонів
3.5. Оцінка інвестиційної привабливості фармацевтичних підприємств
Тема 4. Формування інвестиційної стратегії підприємства 
Ціль заняття: оволодіти знаннями щодо сутності інвестиційної стратегії, етапів її формування; опанувати методику розробки інвестиційної стратегії підприємства
План:

4.1. Сутність інвестиційної стратегії, основні етапи її формування
4.2. Аналіз факторів, які впливають на формування інвестиційної стратегії
4.3. Алгоритм формування інвестиційної стратегії фармацевтичного підприємства
Тема 5. Джерела фінансування інвестиційної діяльності
Ціль заняття: оволодіти методикою оцінки середньозваженої вартості капіталу; навчитись розраховувати вартість власного та запозиченого капіталу

План:

5.1. Джерела фінансування інвестиційної діяльності, їх переваги та недоліки
5.2. Вартість власного капіталу
5.3. Вартість запозиченого капіталу
Тема 6. Інвестиційний проект
Ціль заняття: оволодіти знаннями щодо сутності та класифікації інвестиційних проектів; опанувати методику розробки бізнес-плану інвестиційного проекту; опанувати сутність проектного аналізу
План:

6.1. Сутність і класифікація інвестиційних проектів
6.2. Інвестиційний цикл
6.3. Розробка бізнес-плану інвестиційного проекту
6.4. Проектний аналіз
Тема 7. Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
Ціль заняття: опанувати сутність динамічних методів оцінки ефективності інвестиційних проектів; оволодіти методикою визначення чистого приведеного доходу, індексу прибутковості, періоду окупності та внутрішньої норми доходності інвестицій.
План:

7.1. Класифікація методів оцінки інвестиційних проектів
7.2. Характеристика динамічних методів оцінки інвестиційних проектів
7.3. Особливості оцінки ефективності інвестиційних проектів у фармацевтичній галузі
Тема 8. Управління фінансовими інвестиціями
Ціль заняття: оволодіти знаннями щодо сутності управління фінансовими інвестиціями; опанувати методику аналізу та оцінки ефективності фінансових інвестицій
План:

8.1. Характеристика та основи управління фінансовими інвестиціями

8.2. Фінансові інструменти

8.3. Фондовий ринок

8.4. Характерні ознаки, функції, роль, види, особливості обігу цінних паперів. Методи оцінки привабливості цінних паперів

8.5. Ринок цінних паперів: види, структура, стан, основні функції, завдання, особливості функціонування

8.6. Учасники ринку цінних паперів та їх функції

8.7. Аналіз та оцінка ефективності фінансових інвестицій

8.8. Основні принципи формування портфеля цінних паперів та управління ним
Тема 9. Державне регулювання інвестиційної діяльності
Ціль заняття: оволодіти знаннями щодо сутності і задач державної та інвестиційної політики; визначити важелі державного регулювання інвестиційної діяльності
План:

9.1. Сутність і задачі державної та інвестиційної політики
9.2. Форми та важелі державного регулювання інвестиційної діяльності
9.3. Сутність і напрямки іноземних інвестицій

9. Теми лабораторних занять 
(не передбачені навчальним планом)

10. Самостійна робота

Самостійна робота студента (СРС) – це форма організації навчального процесу, за якої заплановані завдання виконуються студентом самостійно під методичним керівництвом викладача. 

Метою СРС засвоєння в повному обсязі навчальної програми та формування у студентів загальних і професійних компетентностей, які відіграють суттєву роль у становленні майбутнього фахівця вищого рівня кваліфікації. 

Навчальний час, відведений для самостійної роботи студентів, визначається навчальним планом і становить 59 % (71 години) від загального обсягу навчального часу за дисципліною (120 годин). У ході самостійної роботи студент має перетворитися на активного учасника навчального процесу, навчитися свідомо ставитися до оволодіння теоретичними і практичними знаннями, вільно орієнтуватися в інформаційному просторі, нести індивідуальну відповідальності за якість власної професійної підготовки. СРС включає: опрацювання лекційного матеріалу; опрацювання та вивчення рекомендованої літератури, основних термінів та понять за темами дисципліни; підготовку до практичних, семінарських, занять; підготовку до виступу на семінарських заняттях; поглиблене опрацювання окремих лекційних тем або питань; написання есе за заданою проблематикою; пошук (підбір) та огляд літературних джерел за заданою проблематикою дисципліни; контрольну перевірку студентами особистих знань за запитаннями для самодіагностики; підготовку до контрольних робіт та інших форм поточного контролю; підготовку до модульного контролю. 

Необхідним елементом успішного засвоєння матеріалу навчальної дисципліни є самостійна робота студентів із вітчизняною та закордонною спеціальною економічною літературою, нормативними актами з питань державного регулювання економіки, статистичними матеріалами. 
	№

з/п
	Назва теми
	Обсяг у годинах

	
	
	денна

форма
	заочна

форма

	1
	Теоретичні засади інвестування
	7
	

	2
	Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	7
	

	3
	Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
	7
	

	4
	Формування інвестиційної стратегії підприємства
	7
	

	5
	Джерела фінансування інвестиційної діяльності
	7
	

	6
	Інвестиційний проект
	7
	

	7
	Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
	7
	

	8
	Управління фінансовими інвестиціями
	7
	

	9
	Державне регулювання інвестиційної діяльності
	7
	

	10
	Підсумковий модульний контроль
	8
	

	Усього годин
	71
	


Завдання для самостійної роботи

Тема 1. Теоретичні засади інвестування

Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

1.1. Сучасні форми державного регулювання інвестиційної діяльності підприємств в Україні
1.2. Суб'єкти інвестування, їх основні типи
1.3. Основні функції інвестиційного менеджменту
Тема 2. Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту 

Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

2.1. Інфляційна премія та методи її розрахунку

2.2. Премія за ризик та методи її розрахунку

2.3. Модель оцінки капітальних активів, основні допущення щодо її використання

2.4. Лінія надійності інвестиційного ринку, методи оцінки необхідного рівня дохідності інструменту інвестування, виходячи з рівня систематичного ризику

2.5. Премія за ліквідність інвестицій та методи її розрахунку

Тема 3. Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

3.1. Характеристика окремих видів та сегментів інвестиційного ринку України на сучасному етапі

3.2. Методи поточного спостереження кон'юнктури інвестиційного ринку

3.3. Основні параметри інвестиційного ринку
Тема 4. Формування інвестиційної стратегії підприємства 
Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

4.1. Зв'язок інвестиційної стратегії із загальною стратегією економічного розвитку підприємства

4.2. Оптимізація співвідношення різних форм інвестування за окремими етапами реалізації його інвестиційної стратегії, виходячи із спрямування діяльності, стадії його життєвого циклу, розміру, стану кон'юнктури інвестиційного ринку

Тема 5. Джерела фінансування інвестиційної діяльності
Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

5.1. Оптимізація структури джерел формування інвестиційних ресурсів за формами залучення і видами

5.2. Поняття вартості інвестиційних ресурсів

5.3. Середньозважена вартість інвестиційного капіталу

5.4. Оцінка вартості внутрішніх та зовнішніх джерел залучення власного капіталу для інвестицій

5.5. Методи оцінки вартості джерел позикового капіталу 

Тема 6. Інвестиційний проект
Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

6.2. Принципи оперативного управління реалізацією інвестиційних проектів

6.2. Календарний план реалізації інвестиційного проекту та порядок його розробки

6.3. Розподіл відповідальності і ризиків замовника та підрядчика під час реалізації інвестиційного проекту

6.4. Особливості розробки бізнес-планів для проектів різного масштабу та сфер діяльності 

Тема 7. Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

7.1. Класифікація методів оцінки ефективності інвестицій, їх переваги та недоліки

7.2. Статичні методи оцінки економічної ефективності інвестицій

7.3. Сутність інтегральної оцінки ефективності інвестиційних проектів у фармацевтичному виробництві

7.4.Особливості оцінки економічної (комерційної) ефективності інвестиційних проектів в умовах фармацевтичного виробництва

Тема 8. Управління фінансовими інвестиціями
Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

8.1. Роль фінансового інвестування в забезпеченні встановлення фінансового впливу на інші підприємства, реалізації стратегічних цілей, що пов'язані з диверсифікацією операційної діяльності підприємства, забезпеченні дохідності тимчасового вільного капіталу, накопиченні інвестиційних ресурсів для реалізації реальних інвестицій

8.2. Рейтингова оцінка інвестиційних якостей акцій, облігацій та інших цінних паперів

8.3. Характеристика основних інструментів інвестування грошового ринку України та інших, особливості показників і методів оцінки їх інвестиційної привабливості 

Тема 9. Державне регулювання інвестиційної діяльності
Зміст самостійної роботи: підготувати відповіді на питання.

Завдання:

9.1. Головні функції Верховної Ради та Кабінету Міністрів України в сфері державної інвестиційної політики

9.2. Завдання Програми розвитку інвестиційної діяльності в Україні

9.3. Фактори, які впливають на здійснення іноземних інвестицій в Україні

9.4. Напрямки міжнародної інвестиційної діяльності

11. Індивідуальні завдання

(не передбачено навчальним планом)

12. Методи, методики та технології навчання

У ході викладанні дисципліни «Інвестиційний менеджмент» використовуються такі 

· методи навчання: 
1. За характером подачі (викладення) навчального матеріалу: пояснювально-ілюстративний, проблемний виклад, репродуктивний, проблемного виконання, частково-пошуковий (евристичний), дослідницький методи.

2. За організаційним характером навчання: методи організації та здійснення навчально-пізнавальної діяльності; методи стимулювання і мотивації навчально-пізнавальної діяльності; методи контролю та самоконтролю у навчанні.
3. За логікою сприймання та засвоєння навчального матеріалу: індуктивно-дедукційні, репродуктивні, прагматичні, дослідницькі, проблемні методи.

· методики навчання: розглядаються у межах методів навчання.

· технології навчання:

1) проблемні лекції - спрямовані на розвиток логічного мислення студентів. Коло питань теми лекції обмежується двома-трьома ключовими моментами, при цьому, увага студентів концентрується на матеріалі, що не знайшов свого відображення в підручниках, використовується досвід закордонних навчальних закладів з роздачею студентам під час лекцій друкованого матеріалу та виділенням головних висновків з питань, що розглядаються;

2) робота в малих групах - дає змогу структурувати практично-семінарські заняття за формою і змістом, створює можливості для участі кожного студента в роботі за темою заняття, забезпечує формування особистісних якостей та досвіду соціального спілкування.  Після висвітлення проблеми студентам пропонується об'єднати студентів у групи по 5 – 6 осіб та презентувати наприкінці заняття своє бачення та сприйняття матеріалу;

3) семінари-дискусії - передбачають обмін думками та поглядами учасників з приводу даної теми, а також розвивають мислення, допомагають формувати погляди і переконання, виробляють вміння формулювати думки й висловлювати їх, вчать оцінювати пропозиції інших людей, критично підходити до власних поглядів;

4) кейс-метод - метод аналізу конкретних ситуацій, який дає змогу наблизити процес навчання до реальної практичної діяльності спеціалістів і передбачає розгляд виробничих, управлінських та інших ситуацій, складних конфліктних випадків, проблемних ситуацій, інцидентів у процесі вивчення навчального матеріалу;

5) ділові ігри - форма активізації студентів, за якої вони задіяні в процесі інсценізації певної виробничої ситуації у ролі безпосередніх учасників подій.

13. Методи контролю

Для контролю засвоєння дисципліни застосовуються такі методи: 

по формі організації: фронтальний, груповий, індивідуальний і самоконтроль студентів;

за методами проведення контролю: усний контроль, письмовий контроль, контроль практичних вмінь, дидактичні тести, спостереження. 

За формами контролю застосовується поточний і підсумковий контроль. Поточний контроль здійснюється по кожному практичному заняттю відповідно конкретним цілям теми, під час індивідуальної роботи викладача зі студентом для тих тем, які студент опрацьовує самостійно і вони не належать до структури практичного заняття.

При засвоєнні кожного практичного заняття модулю за поточну навчальну діяльність студента виставляються оцінки за бальною шкалою. Наприкінці вивчення змістового модулю бальна оцінка підсумовується з врахуванням індивідуальної самостійної роботи студентів. 

Модульний підсумковий контроль здійснюється по завершенню вивчення модулю. До підсумкового контролю допускаються студенти, які виконали всі види робіт, передбачених навчальною програмою, та при вивченні модулю набрали кількість балів, не меншу за мінімальну. Форма проведення підсумкового контролю стандартизована і включає контроль теоретичної і практичної підготовки.
14.  Форма підсумкового контролю успішності навчання (іспит)

15. Схема нарахування та розподіл балів

Денна форма

	Поточне тестування
	Самостійна робота
	Підсумковий модульний контроль
	Сума

	Змістовий модуль 1
	Змістовий модуль 2
	
	
	

	тема
	Т1
	Т2
	Т3
	Т4
	Контроль ЗМ 1
	Т5
	Т6
	Т7
	Т8
	Т9
	Контроль ЗМ 2
	
	
	

	min
	2,5
	2,5
	2,5
	2,5
	4,0
	2,5
	2,5
	2,5
	2,5
	2,5
	4,0
	4,5
	25
	60

	max
	4,5
	4,5
	4,5
	4,5
	6,0
	4,5
	4,5
	4,5
	4,5
	4,5
	6,0
	7,5
	40
	100


Т1, Т2 ... Т9 – теми змістових модулів.

16. Методичне забезпечення
2. Латинін М.А. Інвестиційний менеджмент : Методичні рекомендації до практичних занять для студентів спеціальності 8.03060101 «Менеджмент організацій і адміністрування» денної та заочної форми навчання / М.А. Латинін. – Х. : Вид-во НФаУ, 2012.– 50 с.

2. Латинін М.А. Інвестиційний менеджмент : методичні рекомендації до виконання контрольної роботи для студентів спеціальності 8.03060101 «Менеджмент організацій і адміністрування» заочної форми навчання /  М.А. Латинін.  – Х. : Вид-во НФаУ, 2012.– 26 с.

3. Латинін М.А. Інвестиційний менеджмент : Методичні рекомендації для самостійної роботи для студентів спеціальності 8.03060101 «Менеджмент організацій і адміністрування» денної та заочної форми навчання / М.А. Латинін.  – Х. : Вид-во НФаУ, 2012.– 23 с.

17. Рекомендована література
Основна

1. Бланк И. А. Основы инвестиционного менеджмента : в 2 т. / И. А. Бланк. – К. : Ника-Центр, 2004. – 265 с. 

2. Бланк І. О. Інвестиційний менеджмент : підручник / І. О. Бланк, Н. М. Гуляєва. – К. : Київ. нац. торг.-екон. ун-т, 2003. – 358 с. 

3. Інвестиційний менеджмент (в прикладах і завданнях) : навч. посібник / С. О. Погасій, О. В. Познякова, Ю. В. Поручник. – К. : Кондор, 2006. – 398 с. 

4. Костюкевич Р. М. Інвестиційний менеджмент . Навчальний посібник. – Рівне: НУВГП, 2011. – 270 с. 

5. Садловська І. П. Інвестиційний менеджмент : навч. посібник / І. П. Садловська. – К. : Кондор, 2011. – 212 с. 

6. Сазонець І. Л. Інвестування : підручник / І. Л. Сазонець, В. А. Федорова. – К. : Центр учбової літератури, 2011. – 312 с. 

8. Боярко І. М. Інвестиційний аналіз : Навч. посіб. / І. М. Боярко, Л. Л. Гриценко. – К. : Центр учбової літератури, 2011. – 400 с. 

9. Гриньова В. М. Інвестування : підручник / В. М. Гриньова, В. О. Коюда, Т. І. Лепейко, О. П. Коюда. – К. : Знання, 2008. – 458 с. 

10. Майорова Т.В. Інвестиційна діяльність : підруч. [для студ. вищ. навн. закл.] / Т. В. Майорова. – К. : Центр учбової літератури, 2009. – 472 с. 

Допоміжна

1. Бакаєв Л.О. Кількісні методи в управлінні інвестиціями: Навч. посібник. –К.:КНЕУ, 2011.
2. Ілляшенко СМ. Управління інноваційним ризиком: проблеми, концепції, методи: Навч. посібник. - Суми: ВТД «Універсальна книга», 2013.

3. Инвестиции: учебн. / С.В.Валдайцев, П.П.Воробьев (и др.); под ред.. В.В.Ковалева, В.А. Лялина. – М.: ТК Велби, Изд-во Проспект, 2015.

4. Козаченко Г.В., Антіпов О.М., Ляшенко О.М., Дібніс Г.І. Управління інвестиціями на підприємстві: Навчальний посібник. – К.: Лібра, 2014.

5. Краснокутська Н.В. Інновацій менеджмент: Навч. посібник. - К.: КНЕУ, 2013.

6. Майорова Т.В. Інвестиційна діяльність: Навчальний посібник. –К: ”Центр навчальної літератури”, 2014.
7. Стадник В.В., Йохна М.А.Інноваційний менеджмент: Навч. посібник. - К.: Академвидав, 2016.- 464с.

8. Пересада А.А. Управління інвестиційними процесами. –К.: Лібра, 2014.

9. Щукін Б.М. Аналіз інвестиційних проектів. –К.: МАУП, 2012.
18. Інформаційні ресурси, у т.ч. в мережі Інтернет
1. Законодавство України [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://www.  rada.kiev.ua;  http://www.nau.kiev.ua; http://www.ukrpravo.kiev. com; http://www.liga.kiev.ua.

2. Сайт Державного комітету статистики України. – Режим доступу : http://www.ukrstat.gov.ua. 

3. Сайт Державної служби фінансового моніторингу України. – Режим доступу : http://www.sdfm.gov.ua. 

4.. Сайт Національного інституту стратегічних досліджень України. – Режим доступу : http://www.niss.gov.ua.

5. Національна бібліотека України ім. В. І. Вернадського [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://www.nbuv.gov.ua.
5. Бібліотечно–інформаційний ресурс (книжковий фонд, періодика, фонди на електронних носіях тощо) Харківської державної наукової бібліотеки ім. В.Г. Короленка (http://korolenko.kharkov.com/  61003, м. Харків, провулок Короленка,18  +38(057)731-11-01), Національної бібліотеки України ім. В.І. Вернадського (http://www.nbuv.gov.ua/ , Київ, просп. 40–річчя Жовтня, 3 +380 (44) 525–81–04).

6. Студентська наукова бібліотека. – [Електронний ресурс]. – Режим доступу: http://lib.nuph.edu.ua/
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