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Мета викладання дисципліни "Інвестиційний менеджмент" полягає в наданні студентам необхідних теоретичних і практичних знань про суть, мету і принципи інвестиційного менеджменту, його методологічні системи та методичний інструментарій. Особливого значення набуває знайомство із сучасними методами оцінки та прогнозування інвестиційного ринку, оцінки інвестиційної привабливості галузей та регіонів.

В умовах ринкової економіки України зростає необхідність управління інвестиційною діяльністю підприємств, формування та оперативного управління інвестиційним портфелем.

Завдання вивчення дисципліни:

· засвоїти основні поняття, терміни, закономірності інвестиційногоменеджменту;
· ознайомитись із сучасними методами оцінки та прогнозуванняінвестиційного ринку;
· засвоїти механізм розробки інвестиційної стратегії підприємства,
управління його реальними та фінансовими інвестиціями;

· набути навичок самостійного аналізу та прийняття рішень.

Дисципліна "Інвестиційний менеджмент" дає системне уявлення просутність і зміст основних законів і категорій одного з найважливіших напрямів менеджменту – інвестиційного.

При вивченні дисципліни "Інвестиційний менеджмент" необхідні знання з дисциплін "Інвестування", "Менеджмент", "Фінансовий менеджмент", "Фінанси" та загальноосвітніх.

 Методичні рекомендації включають інформацію щодо змісту вивчення тем дисципліни, запитання для самостійного контролю знань за темами, тематику індивідуальних творчих робіт з дисципліни, перелік питань до підсумкового модульного контролю та список рекомендованої літератури.

ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ

Дисципліна "Інвестиційний менеджмент" виступає важливим елементом професійного навчання фахівців з менеджменту інноваційної та інвестиційної діяльності та підготовки спеціалістів кваліфікації менеджер-економіст.

Предметом навчальної дисципліни є процес управління інвестиційною діяльністю підприємств, формування та оперативного управління інвестиційним портфелем.

Мета викладання дисципліни – сформувати комплекс знань по прийняттю інвестиційного рішення, змісту і порядку розробки інвестиційного проекту, про оцінку фінансової спроможності інвестиційних рішень, по плануванню грошових потоків на підприємстві, інструментарію економічного аналізу інвестицій. Особливе значення мають вміння врахувати вартість капіталу, що використовуєтьсяб при оцінці ефективності інвестицій, знання про прийнятні методи обліку ризику і невизначеності, про особливості економічної оцінки проектів в умовах інфляції.

Завдання курсу полягають в наступному:

· вивчення основ прийняття інвестиційних рішень;

· формування уявлення про форми і методи фінансування інвестицій, про інвестиційний проект, його життєвий цикл і основи експертизи інвестиційного проекту;

· оволодіння студентами практичними навичками в сфері оцінки конкуруючих інвестицій, взаємозалежних інвестицій, формування оптимального інвестиційного портфеля;

· оволодіння студентами інструментарієм економічного аналізу інвестицій, методами, уміннями і навичками оцінки інвестиційних рішень в умовах ризику, невизначеності, інфляції.

РОЗПОДІЛ УЧБОВОГО ЧАСУ 

Таблиця 1
Розподіл учбового часу по темам і видам занять
	№

з/п
	Назва теми
	Обсяг у годинах

	
	
	денна

форма
	заочна

форма

	1
	Теоретичні засади інвестування
	7
	

	2
	Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	7
	

	3
	Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
	7
	

	4
	Формування інвестиційної стратегії підприємства
	7
	

	5
	Джерела фінансування інвестиційної діяльності
	7
	

	6
	Інвестиційний проект
	7
	

	7
	Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
	7
	

	8
	Управління фінансовими інвестиціями
	7
	

	9
	Державне регулювання інвестиційної діяльності
	7
	

	10
	Підсумковий модульний контроль
	8
	

	Усього годин
	71
	


Таблиця 2
Перелік тем практичних занять
	№

п/п
	Назва тем, їх зміст
	Обсяг годин

	
	
	денна
	заочна

	Тема 1.
	Теоретичні засади інвестування
	2
	

	Тема 2.
	Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	2
	

	Тема 3.
	Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
	3
	

	Тема 4.
	Формування інвестиційної стратегії підприємства
	3
	

	Тема 5.
	Джерела фінансування інвестиційної діяльності
	3
	

	Тема 6.
	Інвестиційний проект
	3
	

	Тема 7.
	Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
	3
	

	Тема 8.
	Управління фінансовими інвестиціями
	3
	

	Тема 9.
	Державне регулювання інвестиційної діяльності
	3
	

	
	Підсумковий модульний контроль
	2
	

	
	Всього
	27
	


Таблиця 3
Самостійна робота студентів
	№

п/п
	Назва тем, їх зміст
	Обсяг годин

	
	
	денна
	заочна

	Тема 1.
	Теоретичні засади інвестування
	7
	

	Тема 2.
	Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
	7
	

	Тема 3.
	Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
	7
	

	Тема 4.
	Формування інвестиційної стратегії підприємства
	7
	

	Тема 5.
	Джерела фінансування інвестиційної діяльності
	7
	

	Тема 6.
	Інвестиційний проект
	7
	

	Тема 7.
	Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
	7
	

	Тема 8.
	Управління фінансовими інвестиціями
	7
	

	Тема 9.
	Державне регулювання інвестиційної діяльності
	7
	

	
	Всього
	63
	


ЗМІСТ ТА МЕТОДИЧНІ РЕКОМЕНДАЦІЇ ЗА ТЕМАМИ ДИСЦИПЛІНИ

Змістовний модуль 1

Теоретико-економічні засади інвестиційного менеджменту

Тема 1. Теоретичні засади інвестування
Економічна сутність і класифікація інвестицій. Модель інвестиційної поведінки підприємства в ринковому середовищі. Сутність, мета і задачі інвестиційного менеджменту. Функції і механізм інвестиційного менеджменту.


Тема 2. Методичний інструментарій інвестиційного менеджменту
Система організаційного забезпечення інвестиційного менеджменту. Система інформаційного забезпечення інвестиційного менеджменту. Системи і методи інвестиційного аналізу. Системи і методи інвестиційного планування. Системи і методи внутрішнього інвестиційного контролю.

Тема 3. Інвестиційний ринок, його оцінка та прогнозування розвитку
Концепція і методичний інструментарій оцінки вартості грошей у часі. Концепція і методичний інструментарій оцінки фактора інфляції. Концепція і методичний інструментарій оцінки фактора ризику. Концепція і методичний інструментарій оцінки фактора ліквідності.

Тема 4. Формування інвестиційної стратегії підприємства 

Поняття інвестиційної стратегії і її роль у розвитку підприємства. Принципи і послідовність розробки інвестиційної стратегії підприємства. Формування стратегічних цілей інвестиційної діяльності. Обґрунтування стратегічних напрямків і форм інвестиційної діяльності. Оцінка результативності розробленої стратегії.

Змістовний модуль 2

Управління інвестиційною діяльністю
Тема 5. Джерела фінансування інвестиційної діяльності
Особливості і форми здійснення реальних інвестицій підприємства. Політика управління реальними інвестиціями.
Тема 6. Інвестиційний проект 

Види інвестиційних проектів і вимоги до їхньої розробки. Оцінка ефективності реальних інвестиційних проектів. Оцінка ризиків реальних інвестиційних проектів. Формування програми реальних інвестицій.


Тема 7. Методи оцінки ефективності інвестиційних проектів
Розробка календарного плану реалізації інвестиційного проекту. Розробка бюджету реалізації інвестиційного проекту. Забезпечення нейтралізації проектних ризиків. Обґрунтування форм виходу проекту з інвестиційної програми підприємства.


Тема 8. Управління фінансовими інвестиціями
Особливості і форми здійснення фінансових інвестицій підприємства. Політика управління фінансовими інвестиціями. Фактори, що визначають інвестиційні якості окремих фінансових інструментів інвестування. Оцінка ефективності окремих фінансових інструментів інвестування. Оцінка ризиків окремих фінансових інструментів інвестування.

Тема 9. Державне регулювання інвестиційної діяльності
Поняття портфеля фінансових інвестицій і класифікація його видів. Формування портфеля фінансових інвестицій на основі сучасної портфельної теорії. Оперативне управління реструктуризацією портфеля фінансових інвестицій.

Питання для самостійного контролю знань
1. Економічна сутність інвестицій та інвестиційної діяльності. Класифікація інвестицій підприємства 

2. Функції і механізм інвестиційного менеджменту 

3. Час як фактор у фінансових розрахунках 

4. Види потоків платежів та їх основні параметри 

5. Методи урахування податків і інфляції в інвестиційному менеджменті

6. Поняття кон’юнктури інвестиційного ринку та оцінка її динаміки 

7. Методи технічного аналізу кон’юнктури інвестиційного ринку 

8. Методи фундаментального аналізу інвестиційного ринку 

9. Інвестиційний клімат та методи його дослідження

10. Характеристики ефективності чистих виробничих інвестицій 

11. Чистий приведений дохід та його властивості 

12. Внутрішня норма доходності, індекс доходності та термін окупності інвестицій 

13. Форми фінансових інвестицій і політика управління ними 

14. Оцінка інвестиційних якостей фінансових інструментів інвестування 

15. Поняття портфеля фінансових інвестицій і класифікація його видів 

16. Оперативне управління портфелем фінансових інвестицій 

17. Поняття ризику інвестування та його  місце в системі ризиків.

18. Сутність та механізм ризик-менеджменту. 

19. Інтегрований аналіз та оцінювання ризику.

20. Стратегічне інвестиційне планування і методи портфоліо-аналізу інвестицій

21. Механізми розподілу інвестиційних ресурсів 

22. Опосередковані фактори, що визначають інвестиційну привабливість проектів

23. Оцінка вартості окремих елементів власного капіталу підприємства 

24. Дивідендна політика підприємства 

25. Амортизаційна політика підприємства 

26. Емісійна політика підприємства

27. Оцінка вартості окремих елементів позикового капіталу 

28. Управління залученням банківського і комерційного кредиту для фінансування інвестиційних проектів. 

29. Управління облігаційною позикою при фінансуванні інвестиційних проектів.

30. Сучасні форми залучення інвестиційних активів суб’єктами господарської діяльності.

ТЕМАТИКА ІНДИВІДУАЛЬНИХ ТВОРЧИХ РОБІТ

1. Правове регулювання інвестиційної діяльності в Україні.

2. Функціональна система управління інвестиційною діяльністю підприємства.
3. Необхідність застосування інвестиційного менеджменті в Україні.

4. Концепція вартості грошей у часі.

5. Значення застосування майбутньої і теперішньої вартості ануїтету.

6. Інвестиційні ризики та їх вплив на ліквідність інвестицій.

7. Прогнозування розвитку інвестиційного ринку.

8. Характеристика окремих елементів інвестиційного ринку.

9. Інвестиційна привабливість підприємств, галузі.

10. Інвестиційна привабливість регіону.

11. Розробка інвестиційної стратегії.

12. Формування інвестиційної стратегії підприємства.

13.
Стратегічні напрямки формування інвестиційних ресурсів.
14  Управління інвестиційним проектом.

15. Аналіз та оцінка інвестиційних проектів.

16. Бізнес-план інвестиційного проекту, його значення для підприємства.

17. Принципи прийняття інвестиційних рішень, інвестиційних проектів.

18. Політика управління фінансовими інвестиціями.

19. Оцінка інвестиційних якостей портфеля фінансових інвестицій.

20. Управління інвестиційним портфелем.
ПИТАННЯ ДО ПІДСУМКОВОГО КОНТРОЛЮ ЗНАНЬ
1. Економічна сутність і класифікація інвестицій.
2. Модель інвестиційної поведінки підприємства в ринковому середовищі.
3. Сутність, мета і задачі інвестиційного менеджменту.
4. Функції і механізм інвестиційного менеджменту.
5. Система організаційного забезпечення інвестиційного менеджменту.
6. Система інформаційного забезпечення інвестиційного менеджменту.
7. Системи і методи інвестиційного аналізу.
8. Системи і методи інвестиційного планування.
9. Системи і методи внутрішнього інвестиційного контролю.
10. Поняття інвестиційної стратегії і її роль у розвитку підприємства.
11. Принципи і послідовність розробки інвестиційної стратегії підприємства.
12. Формування стратегічних цілей інвестиційної діяльності.
13. Обґрунтування стратегічних напрямків і форм інвестиційної діяльності.
14. Оцінка результативності розробленої стратегії.
15. Особливості і форми здійснення реальних інвестицій підприємства.
16. Політика управління реальними інвестиціями.
17. Види інвестиційних проектів і вимоги до їхньої розробки.
18. Оцінка ефективності реальних інвестиційних проектів.
19. Оцінка ризиків реальних інвестиційних проектів.
20. Формування програми реальних інвестицій.
21. Розробка календарного плану реалізації інвестиційного проекту.
22. Розробка бюджету реалізації інвестиційного проекту.
23. Забезпечення нейтралізації проектних ризиків.
24. Обґрунтування форм виходу проекту з інвестиційної програми підприємства.
25. Особливості і форми здійснення фінансових інвестицій підприємства.
26. Політика управління фінансовими інвестиціями.
27. Фактори, що визначають інвестиційні якості окремих фінансових інструментів інвестування.
28. Оцінка ефективності окремих фінансових інструментів інвестування.
29. Оцінка ризиків окремих фінансових інструментів інвестування.
30. Поняття портфеля фінансових інвестицій і класифікація його видів.
31. Формування портфеля фінансових інвестицій на основі сучасної портфельної теорії.
32. Оперативне управління реструктуризацією портфеля фінансових інвестицій.
33. Поняття інвестиційних ресурсів підприємства і їхня класифікація.
34. Політика формування інвестиційних ресурсів підприємства.
35. Методи розрахунку загального обсягу інвестиційних ресурсів.
36. Схеми фінансування реальних інвестиційних проектів.
ФОРМИ КОНТРОЛЮ
Оцінка з навчальної дисципліни «Інвестиційний менеджмент» визначається з урахуванням результатів поточної навчальної діяльності студента, оцінок засвоєння окремих тем відповідно до Положення про рейтингову систему оцінки навчальної діяльності студентів ВМ(Ф)НЗ України. 

1. Поточний контроль з використанням стандартизованих методів діагностики знань та навичок здійснюється на аудиторному занятті відповідно конкретним цілям теми та під час індивідуальної роботи викладача для тем чи питань, які опрацьовуються студентом самостійно. 

Успішність кожного студента оцінюється за рейтинговою 100-бальною шкалою, з яких 60 балів відводиться на поточний модульний контроль. При оцінюванні засвоєння теми враховують теоретичну підготовку студента, доцільність використання теоретичного матеріалу, повноту, логічну обґрунтованість і аргументованість, наявність і чіткість власних висновків і пропозицій.
Контроль успішності з дисципліни «Інвестиційний менеджмент»
	Національна шкала
	Шкала 

ЕСТS
	Рейтингова оцінка, бали

	5 – відмінно
	А- відмінно
	90 – 100

	4 – добре 
	В – дуже добре
	84 – 89

	
	С – добре
	75 – 83

	3 – задовільно
	D - задовільно
	68 – 74

	
	Е – достатньо

(задовольняє мінімальні критерії)
	60 – 67

	2 – незадовільно 
	FХ – незадовільно
	35 – 59

	не допущений
	F – незадовільно

 (потрібна додаткова робота)
	1 – 34


2. Підсумковий модульний контроль (контроль теоретичних знань).

40 балів із загальної рейтингової 100-бальної шкали відводиться на оцінювання знань студента на підсумковому модульному контролі. 
Якщо студент успішно виконав в передбаченому модулі всі види навчальної роботи і набрав за поточну навчальну діяльність мінімально 35 балів, то він допускається до підсумкового модульного контролю з дисципліни.

За недостатності балів поточного контролю (але при наявності не менше 35 балів) студент для підвищення поточного рейтингу за власним бажанням може виконати індивідуальну творчу роботу, яка може бути оцінена не більше, ніж в 10 балів.

Підсумковий модульний контроль максимально оцінюється у 40 балів за успішну теоретичну підготовку та за засвоєння практичних навичок і вмінь і вважається зарахованим, якщо студент набрав не менше 25 балів.
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